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單選題 50 題（佔 100%） 

D 1.甲公司預期明年將增加賒銷及現金銷售各$100。若存貨周轉率、應收帳款週轉率

均仍舊維持為 5 不變，且毛利率亦不變為 80%，試計算甲公司於明年年底增加之應

收帳款金額何者正確？ 

(A) $10；(B) $20；(C) $30；(D) $40 

B 2.甲評價人員於評估乙公司價值時，獲知下列資訊：X1 年間現金銷貨$500,000，購

買機器之現金支出$200,000，償還長期借款之現金支出$100,000，與銷貨及營業相

關的現金支出$50,000。若乙公司 X1 年底營運資金$50,000，流動比率為 2，則 X1

年度之現金流量比率何者正確？ 

(A) 8；(B) 9；(C) 10；(D) 11 

B 3.甲評價人員於評估乙公司權益之公平價值時，經計算得出該公司本益比 15，每股

盈餘$27.3，總資產報酬率 10%。依據上述分析，下列有關乙公司之推論何者正確？ 

(A)若每股盈餘逐年增加，但總資產報酬率不變，則財務槓桿比率不變；(B)若每股

盈餘逐年減少，但總資產報酬率不變，則財務槓桿比率下降；(C)若每股盈餘與本

益比均逐年增加，則公司整體股權價值下降；(D)若每股盈餘與本益比均逐年下降，

則公司整體股權價值增加 

B 4.乙公司 X6 年的淨利率為 0.4%，總資產周轉率為 5，權益乘數為 2，流動比率為 3，

負債比率為 4。下列乙公司的股東權益報酬率(ROE)何者正確？ 

(A) 2%；(B) 4%；(C) 6%；(D) 8% 

D 5.下列何種分析，不是基本分析中之總體經營環境分析？ 

(A)經濟成長率；(B)財政政策；(C)貨幣政策；(D)侵權訴訟 

D 6.甲評價人員於評估乙商標權時，需選擇最適當之利益流量永續成長率。若無特殊

理由，下列四類預期長期平均成長率，下列何者正確？ 

(A)使用乙商標權之產品成長率：8%；(B)使用乙商標權之市場成長率：7%；(C)乙

商標權產品所屬產業之成長率：6%；(D)乙商標權產品所涉及國家或區域之成長

率：5% 

A 7.評估無形資產或企業價值時，下列何種評價方法或評價特定方法之正確性，容易

受到展望性財務資訊品質的影響？ 

(A)超額盈餘法；(B)市場交易法；(C)重置成本法；(D)重製成本法 

B 8.甲評價人員決定採用權利金節省法評估乙專利權之公平價值。下列何項資訊或分

析結論對甲最不重要？ 

(A)展望性財務資訊；(B)可類比交易價格；(C)總體經濟；(D)折現率 

A 9.甲公司取得乙公司 20%之非控制權益，經評估乙公司之企業價值為$80,000,000，

乙公司為非公開發行公司，於考慮非控制權折價 25%和缺乏市場流通性折價後，甲

公司以$9,000,000 取得乙公司 20%權益，則缺乏市場流通性折價為何？ 
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(A) 25%；(B) 31.25%；(C) 43.75%；(D) 75% 

D 10.有關不同的評價方法對權益評價之折溢價調整之敘述，下列何者正確？ 

(A)以超額盈餘法為基礎之資產法所計算之權益價值，應為不具市場流通性之控制

股權價值；(B)以帳面資產調整法為基礎之資產法所計算之權益價值，應為不具市

場流通性之非控制股權價值；(C)以公開公司併購比價法為基礎之市場可類比交易

法所計算之權益價值，應為具市場流通性之非控制股權價值；(D)以公開公司可類

比交易法為基礎之市場比價法所計算之權益價值，應為具市場流通性之非控制股權

價值 

C 11.對一台機器設備評價時，常用之評價方法下列何者正確？ 

1.資產法、2.重製成本法、3.利益流量折現法、4.可類比交易法 

(A)僅 1、2；(B)僅 1、2、3；(C)僅 2、3、4；(D) 1、2、3、4 

A 12.評價標的為一非公開發行企業時，不宜採用下列何種評價方法？ 

(A)成本法；(B)可類比交易法；(C)利益流量折現法；(D)可類比上市上櫃公司法 

D 13.評估企業之整體價值時，採用下列何種評價方法，應以企業之資產負債表為基

礎，並考量表外之資產及負債？ 

(A)市場法；(B)成本法；(C)收益法；(D)資產法 

B 14.進行企業評價時，應依據下列何者，以決定適當之價值標準？ 

(A)價值前提；(B)評價目的；(C)評價標的；(D)評價方法 

B 15.企業之加權平均資金成本係將企業全部資金結構中各項資金之籌資成本，予以

加權平均計算後之資金成本，其中加權之權數依據何者正確？ 

(A)各項資金之公道價值；(B)各項資金之市場價值；(C)各項資金之帳面價值；(D)

各項資金之綜效價值 

D 16.下列何者不是將現金流量折現法運用於資產評價所需之關鍵輸入值？ 

(A)現金流量之預測期間；(B)預測期間內各期之預估現金流量；(C)預測期間結束日

後之終值；(D)評價基準日後所發生之事件對預估現金流量的影響 

C 17.下列有關折現率之敘述，何者有誤？ 

(A)以權益自由現金流量評價企業之權益價值時，應以權益資金成本為折現率；(B)

以企業自由現金流量評價企業價值時，應以加權平均資金成本為折現率；(C)評價

企業價值時，應以實際資本結構衡量加權平均資金成本；(D)將受評標的之預估現

金流量折現時，所使用之折現率應反映貨幣時間價值及與該標的未來營運相關之風

險 

D 18.當企業之展望性財務資訊係以應計基礎之會計資料推估時，於將稅後營業利益

調節至現金流量時，應調整項目包括下列何者？1.非現金費用，2.與淨營運資金之

變動有關之現金流入，3.與淨營運資金之變動有關之現金流出，4.與資本支出有關

之現金流出。 
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(A)僅 1；(B)僅 1、4；(C)僅 1、2、3；(D) 1、2、3、4 

D 19.甲公司於 X1 年初出租設備，租期 5 年，當日市場租金行情為$300,000，租約約

定每年 12 月 31 日收取租金，並按自出租日起之每年通貨膨脹率調整租金。若估

計每年通貨膨脹率為 3%，名目利率為 8%，則以$300,000 為每年預估現金流量計算

該租約可產生之現值時，X2 年租金之現值因子為下列何者？ 

(A) 0.90963；(B) 0.86106；(C) 0.86088；(D) 0.85734 

D 20.甲公司 X5 年 12 月 31 日帳列設備，估計尚可使用 2.5 年，之後將以$200,000 售

出，其使用期間各年之淨現金流入均為於每年 6 月 30 日產生$300,000，則在報酬

率為 8%情況下，該設備的使用價值於 X5 年底應為下列何者？ 

(A) $966,124；(B) $967,738；(C) $968,241；(D) $968,454 

A 21.企業評價中若產生控制權溢價，可能影響因素不含下列何者？ 

(A)減少產品集中度；(B)較早進入新市場；(C)資產運用率高；(D)生產效率佳 

B 22.甲公司剛以每股$80 購入乙公司 60%股權，而對該公司取得控制，取得當日乙公

司各項可辨認淨資產之帳面金額均等於公允價值，故未認列商譽。今甲公司擬再收

購少數股權以達到 100%控股的目的，因乙公司為非上市且未公開發行公司，假設

折價比率在 15%~20%之間。試問下列何者最可能是甲公司收購乙公司少數股權的

價格？ 

(A) $60；(B) $66；(C) $75；(D) $80 

A 23.有關企業評價中無市場可銷售性折價，下列何者不是此類折價的可能影響因

素？ 

(A)是否具有控制權；(B)貨幣的時間價值；(C)企業出售前準備的相關發行成本；(D)

等待出售期間發生負面事件的風險 

D 24.乙公司在今年會計年度結束時，股東權益總額為 1,000 萬元，流通在外股數為

50 萬股。現擬在併購協議中以每股市價加上溢價 30%出售，則該公司每股價值為

78 元，試問該公司目前之市價淨值比為何者？ 

(A) 2.50；(B) 3；(C) 10；(D) 20 

B 25.本益比法(PE 法)、市價淨值法(PB 法) 及 MVIC/EBITDA 法(PEBITDA 法)，為企

業價值評價之市場法下的權益市值倍數方法中常用的三種方法。若某企業近期的每

股盈餘為$2.30，目前每股帳面淨值為$34，每股 EBITDA 為$2.85，參照同業平均本

益比倍數、市價淨值倍數及 MVIC/EBITDA 倍數，分別為 30 倍、2.2 倍及 24 倍，

以及參考近期資本市場上併購企業收購溢價指標，溢價比率設定為 25%，則比較三

種評價方法所算出之每股企業價值，下列關係式何者正確？ 

(A) PE 法 > PB 法 > PEBITDA 法；(B) PB 法 > PE 法 > PEBITDA 法；(C) PE 法 > 

PEBITDA 法 > PB 法；(D) PB 法 > PEBITDA 法 > PE 法 

D 26.完整的企業評價委任合約內容不包含下列何者？ 
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(A)委託方及受託方名稱；(B)評價標的、評價目的、報告用途及評價基準日；(C)

價值標準及前提；(D)評價結論之價值區間 

B 27. A 公司為擁有創新關鍵材料技術的新創公司，B 公司為該行業內 TOP 3 的大型

跨國企業，B 公司欲以收購 A 公司為策略達到產品創新升級目標，故委託評價公司

對 A 公司進行企業評價。本案應選用下列何種價值標準？ 

(A)公平市場價值；(B)投資價值；(C)清算價值；(D)帳面價值 

C 28.進行財務報表常規化調整時，有關存貨評價之描述，下列何者有誤？ 

(A)企業若無明確的存貨減值政策，資產帳面上可能留有許多呆滯的物料或設備，

導致該企業實際實產價值被膨脹；(B)對於存放在外之存貨，應向保管人發函詢證

或實地盤點；(C)損壞、變質或歷久滯銷之存貨應按原售價、淨變現價值及成本孰

高評價；(D)買入而未入庫之存貨，應查明其主權是否已屬委任人，並就有關托運

單、提貨單等運送憑證查核是否已列在途存貨 

D 29.受評企業使用租賃方式取得機器設備或辦公室、廠房等非流動資產時，下列有

關評價應注意事項之描述何者有誤？ 

(A)評價師應瞭解租賃合約內容，以決定該資產屬於資本責賃或是營業租賃；(B)租

賃期間屆滿時，租賃物所有權無條件轉移給承租人者，屬於資本租賃；(C)承租人

享有優惠承購權者，屬資本租賃；(D)租賃期間達租賃物在租賃開始時剩餘耐用年

數三分之二以上者，屬資本租賃，但舊品租賃如租賃前原使用期間已逾總估計用年

數三分之二以上者，不適用之 

A 30. A 企業未來 5 年的預期現金流量分別為 1,000 萬、1,200 萬、1,500 萬、1,800 萬

及 2,000 萬元，折現率為 10%，第 5 年以後的長期成長率預估為 3%，請問 A 企業

的企業價值為下列何者？ 

(A) 23,771 萬元；(B) 23,284 萬；(C) 34,928 萬元；(D) 34,070 萬元 

C 31.若從股東的角度評估一間企業的價值，下列何種收益形式較為合適作為評估的

基礎？ 

(A)稅後淨利；(B)稅前收益+利息費用+折舊攤銷及其他非現金費用=息前稅前折舊

前攤銷前收益(EBITDA)；(C)稅後淨利+折舊攤銷及其他非現金費用- 資本支出-新

增淨營運資金-新增長期負債=淨現金流量；(D)稅前收益+利息費用×(1-所得稅率)+

折舊攤銷及其他非現金費用-新增淨營運資金=自由現金流量 

A 32.關於折現率及資本化率的描述，下列何者有誤？ 

(A)利用資本資產定價模型(CAPM)所計算得出的折現率適用於收益的折現， 而不

適用於現金流量的折現；(B)加權平均資金成本(WACC)計算模型假設凡是資本結構

中包含舉債的公司，其任何重大專案融資都可能同時涵蓋權益與負債；(C) Ibbotson

增建法是常用於中小型企業評價的折現率估算，是以市場報酬率為基礎，針對非公

開發行公司所處條件進行必要調整，最後得出適用的折現率；(D)實務上習慣把未
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來有限期內預期收益或現金流量折算成現值的比率稱為折現率，把未來永續性預期

收益或現金流量折算成現值的比率則稱為資本化率 

D 33.關於企業評價結果的溢折價調整，下列描述何者正確？ 

(A)股權的絕對多寡不一定代表控制權的有無，少數股權的取得也可能成為股東掌

握控制權的關鍵，評價人員需實際瞭解受評企業的股東結構及運作情形， 才能進

行適當的溢折價判斷；(B)控制權溢價的衡量可參考實證研究結果，例如比較企業

宣布併購前的股價與併購實際成交價之間差距的實證研究；(C)投資者選擇投資標

的時，除了其獲利及風險外，也會關心其流通性，一般投資者對市場流通性不佳的

股票會採取折價的調整；(D)以上皆是 

A 34.關於評價人員職業道德，下列選項何者正確？ 

(A)評價人員承接評價案件時，應評估本人及其所隸屬機構之獨立性是否受損；(B)

評價案件之服務費用應以或有酬金方式支付予評價人員或機構；(C)評價人員及其

所隸屬之評價機構若接受仲介而承接業務，得視案件情況選擇是否 

以書面方式向委任人揭露仲介人及支付仲介費之事實；(D)以上皆是 

C 35.甲公司有意購買取得乙公司之研發成果專利技術，甲乙各自接洽 A 評價機構， 

雙方皆欲委任 A 機構對上述專利技術進行評價，A 機構是否可承接相關評價案

件？ 

(A) A 機構不得同時承接甲公司與乙公司的委任；(B) A 機構只要指派機構內不同評

價人員承辦相關作業，即可同時承接甲乙之委任；(C)若 A 機構就同時委任一事，

充分告知甲乙並取得雙方書面同意，在未損害公共利益的情況下，A 機構可以同時

承接甲乙之委任；(D)以上皆非 

A 36.下列關於評價報告的描述，何者有誤？ 

(A)評價報告依內容詳簡程度分為詳細報告及簡明報告，若報告有不特定使用人

時，評價人員得出具簡明報告；(B)警語「本報告相關限制請見本報告聲明事項」

應於評價報告首頁註明；(C)評價人員如取得評價專業認證，應列示其 

認證號碼；如參加評價專業組織，應列示其會員號碼；(D)以上皆非 

D 37.下列何者不在評價報告摘要應包括之項目內？ 

(A)報告收受者及評價標的之性質；(B)評價目的；(C)評價方法及評價執行流程；(D)

外部專家之名單與資格 

D 38.聲明事項應就下列何事項提醒報告使用人注意？ 

(A)評價人員及其所隸屬之評價機構與評價標的、委任人或相關當事人間無涉有除

該案件酬金以外之現在或預期之重大財務或非財務利益；(B)評價報告及價值結論

是否受特殊假設及限制條件之影響；(C)評價人員是否接受外部專家協助以及是否

使用外部資訊；(D)以上皆是 

D 39.詳細評價報告之本文係提供評價案件之整體資訊，其敘述應具體明確，俾報告
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使用人得以充分瞭解評價案件之性質、範圍及處環境，以及評價流程。下列何者並

非詳細評價報告本文應包括之項目？ 

(A)採用之價值標準及價值前提，以及其定義及選用理由；(B)採用及未採用之評價

方法及其理由；(C)評價執行流程所使用之資訊及其來源；(D)評價人員過去 2 年內

曾執行過評價案件列表 

A 40.有關詳細評價報告與簡明評價報告本文應包括之項目差異，下列敘述何者有

誤？ 

(A)簡明評價報告本文應說明未採用之評價方法及理由；(B)如未能對價值進行調

節，詳細評價報告需加以分析及說明，簡明評價報告則可省略；(C)詳細評價報告

本文之章節應連續編號，簡明評價報告無強制規定；(D)簡明評價報告之價值調節

無須分析及說明 

C 41.下列何者不屬於評價人員於承接評價案件前應與委任人確認之事項？ 

(A)評價標的；(B)評價目的及報告用途；(C)價值結論之區間；(D)出具評價報告之

時間及使用限制 

D 42.評價人員應對評價標的進行基本分析，以瞭解各項資訊對於評價標的價值之影

響。以專利技術評價來說，下列何者非屬基本分析之事項？ 

(A)該專利技術過去及目前是否已投入營運？其創造的營收及利潤狀況如何？(B)

該專利技術目前的商品化進程及未來商品化規劃，包括商業模式、單價、銷量預估、

市場競爭者等；(C)評價期間對全球性重大事件(如 COVID-19 疫情)對產業、總體

經濟環境及法令等外部狀況之影響；(D)申請專利技術之登記費 

D 43.關於評價方法之選擇，下列敘述何者有誤？ 

(A)評價人員應依專業判斷，考量評價案件之性質及所有可能之常用評價方法，採

用最適用於評價案件並最能反映價值標的價值之評價方法；(B)評價個別資產或負

債時常使用市場法、收益法及成本法；(C)評價企業或業務時常使用市場法、收益

法及資產法；(D)採用非屬常用之評價方法時，若已取得委任方書面同意，可省略

於評價報告中敘明選用之理由 

D 44.有關市場法之敘述，下列敘述何者有誤？ 

(A)參考相同或相似資產之成交價格、該等價格所隱含之價值乘數及相關交易資

訊，以決定評價標的之價值，此評估方法屬於市場法中的可類比交易法；(B)評價

人員採用市場法時，應考量所採用市場資訊之時間因素及攸關性，包括經濟情勢、

產業及企業之變動情形；(C)所採用之可類比標的價值乘數應來自正常交易；(D)採

用市場法時可不需辨認及分析非常規、非經常性及非主要經營活動，並據此分析調

整財務數據 

A 45.折現率 k=25%，現為時間 T = 0，在未來期間 T=2年的期末折現因子為下列何者？ 

(A) 0.64；(B) 0.8；(C) 1.25；(D) 1.5625 
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D 46. ABC 公司未來 5 年的 free cash flow 的預測如下表。假設該公司 2023 年後的成

長率是 3%，該公司的 WACC 是 15%，以 Gordon growth formula 估算其終值（terminal 

value）下列何者正確？ 

 

(A) 879；(B) 1,703；(C) 7,325；(D) 14,190 

A 47.下表是 ABC 公司的相關數據。請問該公司的債務成本(cost of debt)下列何者正

確？ 

  

 

 

 

 

(A) 4.5%；(B) 5.0%；(C) 6.5%；(D) 9.5% 

B 48.下表是 XYZ 公司的相關數據。 

  

 

 

 

 

 

要估算股權的 beta 值，我們可以利用 Hamada 公式來進行槓桿化(re-lever)。請問該

家公司的 re-levered beta 下列何者正確？ 

(A) 0.27；(B) 0.96；(C) 1.05；(D) 2.45 

D 49.下表是 ABC 公司的相關數據。請問依據設定之該公司資本結構（Debt/equity 

ratio），該公司的股權成本(cost of equity)下列何者正確？ 
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(A) 7.20%；(B) 9.15%；(C) 9.70%；(D) 11.65% 

C 50.呈上題，請問該公司的加權平均資本成本（WACC）下列何者正確？ 

  

 

 

 

 

 

(A) 6.05%；(B) 8.00%；(C) 9.02%；(D) 9.40% 

 

 


